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sumpcyjnycfi . oił'oce dobrej ko-
niunl$ury tq nqęgzy rnnyml
spadek bezrobocia i wyż sze za-
robki. Korzrrstaią na tym szcze-
eÓlnie sieci irandlowe i detaliści,

Emperła Eurocash

Gospodarka sprryia
Tendencje te Potwi erdzają

statysryki. Wzrost sprzedaĘ
detalieźnej w roku ubiegtym wy-
niÓsl aż 11'9 proc.' natomiast
w pierwszym p 6Lr ocza zo o7 ! .
było to 1o'2 proc. wporownaluu
z' analogpcznym okresem rok
wcześnićj. Jeśzcze lepićj wypa-
da dynamika sprzedaży hurto-
wej Ąlwności - rą3 proc. w z006
rołu oraz 15,6 proc. wpiemlszej
połowie zoo7 r. Waśnib te tren-.dy 

rynkowe z niemałą zwinno-
ścią stara się wykoruystać Em-
peria. Przedmiotem dzialalno-
ści spÓłki z Lublinajest hutowy
obrÓt oraz dystrybucja artyku-
łÓw FTVICG. Emperia j est właści-
cielem marek, takich j ak super-
markery Stokrotką sklepy Gro-
szek czy Lewiatan Podlasie.
Strategia firmy zaklada orga-
riczny wzrost oraz aktywną po-
lirykę akwizycji. W tej kwestii
zarząd nte pozo staj e gol'o słow-
.ny,lecz daje liczne dowody, że
strategia firmy nie j est jedllie
papierowym zapisem. P rzykJa-
ilem są akwizycje, na ktÓre
do korica zooS roku szefostwo
pragnie wydać ponad zoomln
7* W niedawqtm czasie do gru-
py kapitatowej dolączyły spÓlki
Centrum otaz Maro-Market,
a obecnie fi nalizowane sąptze-
jęćia podmiotÓw Alpaga-Xe-
iL oraz Sydo. Dzialalno ść wch
przedsięLiorstw skupia 

.się

na detalicznym lub huft owym
handlu aĘkulami FMCG.
Na tym j ednak nie koniec prze-
j ęć: niedawno podpisana zostala
umowa akwizvcii hurtownika
o wdzięcżnej nirzvr'ie,,1V[ariola'l,
a w kręgu zainteresowa znaj-
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nych przez firmę towarÓw
i tstug.. SzczegÓlnie dotkliwe
okazują się zwyżki cen ropynaf-
towej, ktÓra stanowi ważny ele-
ment kosztÓw dystrybucji.

ogotqię',perspekĄnnryEmpe-
się niezłe,jednakileriiĘdają się niezłe, jednakile

pr-zy1dzien.an.z1nję19vlacić?
Óbe ćny wskaźn* C I Zhurtow
nika wynosi 32,8. Nie jest to
v.vprawdzie szczegiIrue dużo
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Dobra kondycj abrari,y i skuteczny Zarządto głÓwne atuty Emperii.
Ale czy ceną ktÓrąffzćbazapŁaciĆzajejakcje, nie jest Za Wysoka?

Adam Zaremba dują się takie sklepy sieci Le-
wiatanorazSpołem.

Dyramiczni rozrvÓi.-

l eÓlnie siecihandlowe i detaliŚci,
fttÓrprr zasobniejsze portfele
roda,kÓw v,rytaźiie nip ędzają

: obroty.
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JeszłzeinnainicjatywaE''r'p..''i
to rozwoJ nowoczesneJ slecl
dystrybucji. Do ko ca zoo8 r.
giupa plariuj e budowę siedem-
-Ósiem centrÓw logistyc znych,
ktÓre obniż ąkosz. ty działalności
onz s,w orząlepszą ofercę.

Dzialalność zar ządu zrajdtĄe
odzwieiciedlenie w kondycji fir-
my. Dzięki temu Emperii ridaj e

, J  -  ,

slę lqpracowywac cotaz vłyz-
sze matże, chociaż wciąż jest
w wle zabranźlowymi liderami.
Re:itowność zvsku netto
w 2oo5 wyniosia 1,6 proc.,
wzoo6 r. 1166 proc., natomiast
w pierwszynr p 6k o czu zo 07 r.
byloto z,o6 proc. DlaporÓwna-
nia, ten sam wskaźnik dla Almy
i Bomj ża dwa pierwsze kwarta.
łybiezącego ksztaltrrje się na po-
ziomie z,9z oraz z$ 4pr oc.

.,:iednak.nie beŻ zagrożeri

Czy ambitne plany spÓłki uda
się zrealiżopąć? Na drodze mo-
że stanąć kilka przeszkÓd.
Po fienvsze, rosnqpa konkuren-
cja. Niska liczba supermarke-
tÓw na milion obywateli Polski
= zaledwie 69 w porÓwnaniu
cho ciaŻby z z5o sklepami u są-
siadw zr'a oqĘ' - P'da j{ ma-
gnes ptzyciągający firmy
do branżv. Paradoksalnie coraz
większym problemem staj ą się
rosnące zarotki, ponie ylaz wy.
muszają na firmie ponoszenie
cgr az vtyŻszy-ch ko s ztÓw p,ra-
cowniczvch. Nie można rÓw-
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nież zapominai o zw1ekszają.
cym się poziomie cen kupowa-
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Los notowafi nlerozstrzygnięty
Czerwcowo-lipco' we zalamanie notowar{ giełdonrych średnia-
k wi maluchrÓwpry54ioslo nńwnież zniżki kursu Emperii.
Wstnrtek tego przełamany z.ostal dlugoternrinov5r trend wzro-
stowy, ktÓry w.spieral się n-ł średnie 6o.sesyjnej. $16d nioterlni-
nowa korekta trendu przybrałakształt klina. To wlaśnie
oduybiciaztejforryacji,zależećbędądalsz.elosykursuhary
dlowej sprÓłki. Jeżeli wybicie nastąpi grórą najbliższy oprÓr
znajduje się napoziomie 16o zł. Pojego pokonanirr otwarta zo-
staiie łrogą do-atalru ria czerlr'cor,trytzćzyt ną *"o1o-
ści tz 6 s rł.Gdybyjednakwybicie kursu nastąpilÓ dolem' gdzie
mamyJednakdocz5mteniazsilqłnwsparciem4yt43Ąwy-
hamowąnia należalobysię spodziewać w okolicachlipcowego
dolka na poziomie r3o zl. Wchrrvili qbecnej drugi scenariusz
vydaj e się mniej prawdopodobny.

townikÓw (średni stosunek ce.
ny do zysku wr,rnosi dla Almy,
Bomi oraz Eurocash 34,4), jed-
nak w porÓwn ania z szerokim
rynkiem' gdzie średnie 9 lZY:
nosl 21, wycena moze ouozlc-
pewne wątpliwości. Tym bar-
dziei ie ROE za ostatnie cztery
t<rra"rtĄ 1 est j ednak wyr aźnić
niższe od konkurentÓw - L4,3
proc. wolec 26,8 proc. dlawspo-
mnianychjużfirrn
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v.vprawtlzie szczegiLrue dużo
na tle innych giełdowych hur-


