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jak na drozdzach

&iELDA Emperia, .
Eurocash i Bomi dwoja sie
i troja, zeby zwiekszyé
skale dziatania i zyski.

Z powodzeniem.

Cho¢ w branzy FMCG (d6br
szybko zbywalnych) nie brak
przykladow firm i calych ga-
tezi przemyshu, jak piwowarski
czy tytoniowy, ktérych sprze-
daz w tym roku sie skurczyla,
to jednak najwigksze gieldo-
we firmy handlowe moga po-
chwali¢ sie wzrostami sprzeda-
Zy 1 zyskow.

Na fali

Scigajace sie na rynku hurto-
wymidetalicznym firmy Em-
periaoraz Eurocash po trzech
kwartalach 2009 r. maja sie
czym pochwali¢ swoim akcjo-
nariuszom. Obydwie poprawi-
ly zysk netto o ponad 10 min
zl. Pierwsza zwigkszyla go
do ponad 52 mln zl, a druga
do 65 mIn. Jednocze$nie obie
zwigkszyly skonsolidowane
przychody ze sprzedazy. Sprze-
daz Eurocasha skoczyla z 4,5
do 5 mid zt, a Emperii z 3,9
do 4,1 mld. Na ich tle nieco
mniej okazale prezentuje sie
Grupa Bomi, ale ona takze jest
na sporym plusie.

Zysk Bomi skoczytw pierw-
szych trzech kwartatach z 9
do 27 min zl, przy wzroécie
przychodéw z 520 miln zi
do miliarda z okladem.

Nic dziwnego, ze analitycy
chwalg spotki i zwracaja uwa-
ge narosngce marze.

»Wyniki Emperii za trzeci
kwartal na poziomie EBITDA

» W natarciu: Emperia, ktérg
kieruje Artur Kawa, podtrzy-
muje prognoze naktadéw
inwestycyjnych na ten rok
wysokosci 160 min zt. [rot. 7]

okazaly sie lepsze od naszych
oczekiwan 016 proc. Pozytyw-
ne odchylenie zysku operacyj-
nego o okolo 6 min ztto przede
wszystkim efekt wyzszej niz
oczekiwaliSmy marzy w seg-
mencie detalicznym. Nieco
wyzszy od naszych szacunkow
byltakze EBIT segmentu hur-
towego, ale w tym przypadku

réznicawyniosta tylko okolo1
min z¥” — pisza analitycy DI
BRE Banku w komentarzu
do wynikow.

Czynniki ryzyka

Spotki zbranzy dmuchaja jed-
nak nazimne. Eurocash przy-
pomina w swoim raporcie
kwartalnym o czynnikach, kt6-
re mogg negatywnie wplynaé
nawyniki firmy w przyszlosci.
Wsréd takich czynnikow wy-
mienia m.in. ceny paliw (po-
tencjalny wzrost kosztéwlogi-
styki) czy koszty plac (poten-
cjalna presja na podniesienie
zarobkow).

Bomi, wéréd potencjalnych
zagrozen, wskazuje takze
na konkurencje ze strony sil-
nych kapitalowo sieci handlo-
wych oraz ryzyko zmian kursu
walut (co moze podrozy¢ im-

port i platno$ci za wynajem

lokali).
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Bez huraoptymizmu

b Pierwsze trzy kwartaty by-
ty dobre dla branzy handlo-
wej i spétek takich jak Empe-
ria, Eurocash czy Bomi. Ry-
nek débr szybko zbywalnych
wzrdst o kilka procent. Pyta-
nie, czy spowolnienie gospo-
darcze nie przetozy sie

na ostabienie sprzedazy

w czwartym kwartale

i pierwszym p6troczu 2010 .
Sytuacja na rynku moze staé
sig trudna z uwagi na rosna-
ce bezrobocie czy agresywne
dziatania niektérych sieci
handlowych. Dlatego ostrze-
gam przed huraoptymizmem.
Skutki spowolnienia odczuty
juz wyraznie firmy gastrono-
miczne i sieci delikateséw.
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